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Oz Gegmis
n

2009 yilinda Adapazar1 Anadolu Imam-Hatip Lisesinden
mezun oldu. Aym yil Sakarya Universitesi {lahiyat Fakiilte-
sinde lisans egitimine basladi. 2014 yilinda Sakarya Univer-
sitesi {lahiyat Fakiiltesinden mezun oldu. Ayni yil Sakarya
Universitesi Egitim Fakiiltesinden de mezun oldu. 2014-
2015 giiz doneminde Sakarya Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Islam Hukuku Ana Bilim Dalr'nda yiiksek lisans
egitimine basladi. 2016 yilinda Anadolu Universitesi Tkti-
sat Fakiiltesinden mezun oldu. 2017 yilinda YOK 100/2000
Doktora Programu ile Sakarya Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Islam Ekonomisi ve Finanst Ana Bilim Dalrnda
doktora egitimine bagladi. 2023 yilinda Sakarya Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii Islam Ekonomisi ve Finans1 Ana
Bilim Dalrnda doktorasini tamamladi. fslam hukuku, islam
iktisad1 ve katilim bankacilig1 alanlarinda arastirmalarini de-
vam ettirmektedir.




[¢iNDEKILER

|
KISAIEMALAT ..ottt sse e eeae XI
O SOZiiiitt ettt s XIII
GIRIS ..ottt 1
a. Caligmanin Konusu, Amaci ve OMEMU 1o e e s s e e ees s e 5
b. Kaynaklar ve Literatiir Degerlendirmesi.........coceceecuveuncuneunieneecccencnnenneenenenn. 7
C. Calismanin YONTEM. ...ccueureiuereeriieieirieseietsteeie ettt sessee e sessenens 14

BiRINCi BOLUM
iSLAM HUKUKUNDA
ORTAKLIK MUESSESESi VE MUDAREBE

A. Islaim Hukukunda OrtaKItk MEESSESeSi.........vuuurvermrrvesmreesnnressnssssnesssnssssnssssnees 19
1. TDAhA OTtaKIIFL coveouereeernceeesereiseeeeiesesisee e sesesesssssessssssessssesssesessesssesees 21

2. MILK OrtaKIIGI oot sseens 22

3. AKIt OTtakIIZI.. oot sese e ssesessesessenes 24

a) Sirketin Dayandig1 Unsurlar Agisindan Ortakliklar .......c..cccoocvvennacenee. 25

b) Hak ve Yetki Bakimindan OrtaKIKIar .........cccoeveieviveveeeeieeeeeeecvcveeen 27

¢) Hem Mal Hem Amel ile Kurulan Ortakliklar..........cccooeeveiviiiviieninnee, 30

B. MUGATEDE ...ttt eae 32
1. Mudérebenin Tanimi, Mahiyeti ve Delilleri .......oevevceeunenerreneneeicrcnncnnes 33

2. Mudarebenin KUrulUgu ......c.coceueueeniericinicinieneenceineeneeetneieeeieeessesesseseisenes 34

2) Trade BEYaNI...o.uvuerieeriiciseiesisee st sss sttt esssnes 35

b) Mudarebede Taraflar.........cocveueeeeeereieieccccteeeeeeeeee et erns 36

¢) Mudarebede Sermaye UNSUIU........ccccviuiuciniiniincionieniisiieeieenssiesnnens 40

3. Mudarebede Kar ve Zarar Paylagimi ........cccocoevireeeccrncrnceneeneneeneeeceenenenn. 42

a) Mudérebede Kéar Paylagim Esaslart .........ccoocveneenicnecnecneenennnncnnnn. 42

b) Mudarebede Zararin TaZmini........ccocveeevereeierieeeeeeeieeeereeereeeeeeveeevesnenens 44

4. MUAATEDE CeFItIETT.uuviurriurireiriieirieireieircie ettt seeees 46

a) Mutlak ve Mukayyed Mudarebe .........c.ccocveeureeuneenieneenereneennerenenene 46

b) Miifred ve Miirekkeb MudArebe .........cccoovevevieverieiieeieeeeeeeeeeeeeenne 47

VII



VIII

icindekiler

c) Klasik ve Cagdas MUdArebe............coveveueeneiniireereenicicecrncnereeseeeeenennenne 47

5. Mudarebenin SONa Ermesi......c.covcueueureiirecineeineeeneneineseeneseeneieseseeessesessesesnenes 47

6. Mudarebe Sirketinin Tizel Kigiligi .......ccocoerrererrererreerreernireenereereeereeerseennenes 49

a) Gergek Kisi (Hakiki $AN1S) ...cuevevreeeeieiriccieiriccerrcceseceereceeseeines 50

b) Tizel Kisi (HUKMI SANIS) ....uvuvieiieciiicirieireiceiieeeeiseeisee e 50

7. Tarihten Giintimiize Mudérebe Uygulamalari .........ccccccecuncnininenceicnncnnnn. 53

C. DeZerlendirmme .......ccuvueumieeeieciieeiieecieeeieee ettt sese e ssesease e sense e seens 59

iKINCi BOLUM
MUDAREBE VE GUNUMUZ UYGULAMALARI

A. Katilim Bankalarinda Fon Toplama Yontemi Olarak Mudérebe

UYGUIAMALATT..... ittt nae 63
L. Katilma HeSaplari.....c.coceeurieirieinieireeieeicieiseie ettt ese s seeees 64
a) Katilma Hesaplarinda Havuz Sistemi.......coveureeuneeinceniennereineennerennennen. 69
b) Katilma Hesaplarinda Kar TahakkuKu ......c.cccvvecuvecrniccrnicrnicnicnicnenens 72
¢) Katilma Hesaplarinda Kar Dagitimi........cccoccuvvcinicnicnicnicineenceicnn. 75
d) Katilma Hesaplarinda Zarar..........cceevereeeneeineeneeneeneeneesneseeeneene 77
e) Altin Katilma Hesaplart .....c.cooceveeeeneeeeneinecineeinieinieneeneenesenesensesenenenne 79
2. Oz€l FON HAVUZIATT c.vccvvoreirciirceiceiesiiesiiesesses st ssiessssses s ssssesesseses 79
B. Katilim Bankalarinda Fon Kullandirma Yontemi Olarak Mudérebe
Uygulamalari ... 83
C. Mudarebe ile Tlgili ENStrimanlar ...........ooccueereeereemeeeeneeeseeeessesesseeeessesessssessseees 85
1. Mudarebe SUKTK.......c.cccvieiciicriieccereei e 85
2. Mudarebe ile TEKATL ..o 88
3. Yatirim Vekéleti ve MUAATEDE .......c.cueviuriniurieireeireeireieineieiseieeeieeeesesiseeeseaas 91
4. Mikrofinans ve MUdATeDe...........ccocuiueuieercecineineirieecnceceirees e neensenennes 92
5. Kitle Fonlamasi ve MUAAreDbe ...........coveuveeireeirercinicinienieneieeieeeieeenseennenes 94
6. Risk Sermayesi ve MUAAIEDE .........coeueiuriiiriciiciciicececeeeeeeeaeneaen 97
D. DeBerlendirmme ......c.ovuvueuueieeieieieeeececieiressteseaeeeesessesessessaesesessessesesessiesnes 100

UCUNCU BOLUM
CAGDAS FIKIH LITERATURUNDE MUDAREBE

A. Yayinlarda Mudérebe ile Ilgili Ele Alinan Konular..........coocc.ooeeeeneeeneceencrnnnne. 108
1. Taraflar ve Sorumluluklart .........oceeevcincnenininccccrereeeeeceneeens 109
2. SEIMIAYE ..ot s 115
3. ARIN Baglay1CiliGl......ovucvucumiiiiiiriieeccicree e 118
4. ARAIN CGIIETT. uuvrririuireieiieieieir ettt 119
5. ARAIN SON@ BIMESI c..vvuieiveieiiecieieieceeiee ettt 126

6. KATIN PaylaSiml. ..ot eeessenesessessese s ssesseaseaennes 127



icindekiler

7. Zararin TaZMINI...cccocceeeiiieiceeetcrceeeteeee et esene 131
8. MudArebede RiSK.......ccueueureeireiirieinieireeineieineeiseieseieneieeeie e seeaees 135
9. Mudarebenin MeSIUIYeti......cveureeurererreerrererneerneennerensesensenenesensesensessscssesns 141
B. DeZerlendirmme .........ccueveurcireciiciiciiceeteieneeeie ittt 143

DORDUNCU BOLUM
KATILIM BANKALARININ MUDAREBE UYGULAMALARI

A. Bulgular ve Yorumlamalar ..........ccoccevieeninencnicicnceeeeeneeneenenennes 149
1. Katilimeilarin Demografik OzellikIeri ........ovuueeemeremeeeneeineiineceeciiseeiseeeeees 152
2. Katilim Bankalarinin Ozelliklerine Dair Bulgular...........cccooeveuneeeenecennenenn. 155
3. Mudarebenin Katilim Bankalarinda Istenilen Diizeyde
Kullanilmamasinin Nedenleri ... 156
Q) MEVZUAL ..ottt ettt ettt et et eas et te s be st ereenessetensenn 159
D) RISK 1o eeeeeeeeeeeeeessssssssess s essssssssssssese e eeeeseseees 164
¢) Kamuoyunun Bilgi EKSIKIG.......c.cvueveuneireiriiieicecercireireeeecenenennes 169
d) Operasyonel SUIEG......cceuueueureeerecireerreenneeneserseseeseseeeseesessesessesessesenne 174
e) Kisa Vadede Sonug ve Kar Elde Etme IStegi .....c.cccvvrveermereeemecreenereennne 176
4. Mudéarebe Uygulamasinda Ortaya Cikan Problemler...........ccccocucuncuennee. 178
a) Ortakliklarin Yapisal Ozelliklerinden Kaynaklanan Problemler.......... 178
b) Ortakliklarda Edinilen Olumsuz Tecriibeler ve Gliven Problemi........ 181
c) Nitelikli Personel EKSIKLIZi.......cvvueeuevuercererriuiereeenmenerneineeseeseeeneneesennennes 184
5. Katilim Bankalarinda Murabaha Tercihi ........ccoceeevcnininineicccncncns 186
6. Mudarebenin Artirilmasina Yonelik Girigimler..........cocooeeeeveveenirineennnnen. 191
a) Katilim Bankalarinin Hedefleri........coviiveeeriieiciecieeeeeeeeeeeeeevnne 191
b) Uriin Cesitliliginin Artirtlmast.......c..eceeeeeeeeeneeeeeesreceseceeeessesesseeseeeenes 193
¢) Girisimcilik ve Mudarebe IlisKisi............cocoerverrerreireesireriesiessesiesienann. 196
7. Katilim Bankalarinin Girisim Fonlama Kriterleri .......cccocevevcuvcrviccrneace 196
@) UL SEGIMU vnvvurevarereeiseeiseeesee et ses st essssees sttt senens 198
b) Miisteri ve Proje Se¢imi ........euevuevcuceriuneureirieeeeiciceeieiseeeeeeeeenesenessennes 199
B. DeZerlendirmme .......c.ceueveureciricirieineeineieneieteieteretseseeses et ssese s ssesenne 202
SONUC VE ONERILER ....occoooooooeeeeeeeeeseeseceeeesesessceeeesessssceeeseessssseseeesssssseeen 207
KAYNAKGCA ..ottt sse s sse st sse s s sasssssesaens 217
EKLER ... s 231
Ek 1: Kuveyt Tiirk Mudarebe Akdi (Fon Toplama) Miisteri
Bilgilendirme FOIMU.....cocceveueuiueiniirineirieinieinieneeineeeineeesseeessesessesesesennes 232

Ek 2: Ziraat Katilim Mudérebe Akdi (Fon Kullandirim) Miisteri
Bilgilendirme FOIMU ....c.occeveueuiueiniueieiricieieineeceecnneeesseeessesesseseneaennes 234

IX



icindekiler

Ek 3: Ziraat Katillm Mudarebe Akdine Dayali Ortakliklar ve Katilma

Hesaplari cazet BelGeleri...........ruurirrrrerrieneiesesesessssssesssssssssssnsens 236
Ek 4: Vakaf Katilim Katilma Hesaplari Icazet Belgesi...........coovvunereeunereernreennne. 237
Ek 5: Emlak Katilim Katilma Hesaplar1 [cazet Belgesi.........coovvueeeernereenecennne. 238
Ek 6: Kuveyt Tiirk Katilma Hesaplari Icazet Belgesi........co..covvunrvenrennrenrienes 239
Ek 7: Tiirkiye Finans Yillik Faaliyetlerine liskin Icazet Belgesi..........cccoo....... 240
Ek 8: IIFAnin Mudarebeye Iligkin Karart.........ccoocceomeeeemereenneeeoneeeeseeeenecesseeeens 241
Ek 9: IIFM’nin Mudarebe ile 11gili Standardi..........cco..covvuereermrenrrernriennrinriennns 242
TABLO LISTESI
Tablo 1: Cari Hesap Katilma Hesab1 Karsilastirmast.........coceveuvereereneeninenenenencenenee 68
Tablo 2: Katilma Hesab1 Proje Tercihli Ozel Fon Hesab1 Karsilastirmasi.............. 82
Tablo 3: Gortisme Yapilan Kisilerin Kurumdaki Pozisyonu ve
Mesleki DeNeYimi......cucuueueueureeeerreerereeeieeesesseneseseesisesessessessessessesscens 151
Tablo 4: Goriisme Yapilan Kisilerin Pozisyonlara Gére Dagilimlari.................... 152
Tablo 5: Gortisme Yapilan Kisilerin Cinsiyete Gore Dagilimlari......ccocccoveeeeuenee 153
Tablo 6: Gortisme Yapilan Kisilerin Mesleki Deneyim Yillarina
GOre DaGIIMIATT. ..o ees 153
Tablo 7: Katilimcilarin Ogrenim Durtmlart .........occ.eceeeeeeneeeeeeeeoneeeesseeesseeeennn. 154
Tablo 8: Gortisme Yapilan Katilim Bankalarinin Dagilimlart......c..ccovecveeenennnee 155

Tablo 9: Gortisme Yapilan Katilim Bankalarinin Faaliyete Basladiklar: Yil......... 155
Tablo 10: Gorlisme Yapilan Kisilerin Murabahadan Rahatsizlik

Duyma OranI ... 190
Tablo 11: Katilim Bankalarinda Girisimlerin Fonlanma Kriterleri ........c.ccoeue.... 197

SEKIL LISTESI

Sekil 1: Bireylerin Sermayedar Oldugu Katilma Hesaplar: Yolu ile
Mudarebe OrtaklKIars ... 65
Sekil 2: Katilim Bankalarinin Sermayedar Oldugu Mudarebe Ortakliklari.......... 84

GRAFIK LISTESI

Grafik 1: Ser‘l Uyumlu Finansman TUrleri .....cooeveeneencieeneeneinnenecnecineeinenenne 157



ON SOz

Islam hukuku emek ve sermayenin bir araya geldigi bir iiretim siirecini
tesvik etmektedir. Bu baglamda kolay yoldan, emek olmadan kazanmaya
karsi olan bu sistemin en énemli araglarindan biri de hic siiphesiz Islam
hukukunda mudarebe olarak ifade edilen emek-sermaye ortakligidir. Bu
calisma, kokli bir gegmise sahip olan mudarebe ortakligini ge¢misten giinii-
miize incelemekte ve mudérebenin giiniimiiz katilim bankaciligindaki uygu-
lamalarini ele almaktadir. Mudarebe, faize alternatif olarak sunulmasinin
yaninda giiniimiizde katilim bankalarinin isleyislerinin fon toplama agisin-
dan da temelini olusturmaktadir. Bunun yani sira ne yazik ki fon kullandirma
yontemi olarak ¢ok fazla tercih edilmemektedir. Bu ¢alismada amag yalnizca
alternatif bir yatirim araci olarak mudérebe ortakligini ele almak degil; ge¢-
misten bugiine varligini siirdiiren bir ortaklik ¢esidi olarak mudérebedeki
tarihi tecriibeyi ortaya koymak, gliniimiizde mudarebenin uygulanmasina
dair Islami finans alanindaki ¢cagdas kurumlarin mudarebeyle ilgili yayinla-
rin1 incelemek, giiniimiiz katilim bankalarinda mudarebe uygulamalarinin
nasil gerceklestigini ele almak ve mudarebe uygulamalarinda ortaya ¢ikan
temel problemleri tespit etmektir.

Bu ¢aligma, katilim bankalarinin {izerine bina edildigi nosyon olan ortak-
lik hususunu mudérebe 6zelinde ortaya koyma amaci tagtyan, Sakarya Uni-
versitesi Sosyal Bilimler Enstitiisiinde tamamlanmis olan doktora tezime
dayanmaktadir. Bu ¢alismanin ortaya ¢ikmasinda dogrudan ve dolayli olarak
bir¢ok kisinin katkis1 bulunmustur. Bu kimselere tesekkiir etmeyi bir vazife
olarak addediyorum. Oncelikle lisans yillarindan beri grencisi oldugum, bu
alana ilgimi fark ederek Islam ekonomisi alanina yonelmemde katkist bulu-
nan ve bu ¢calismada destegini benden esirgemeyen doktora danigsmanim Prof.
Dr. Stileyman KAYAYya tesekkiir ederim. Lisans yillarindan beri kendisinden
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birgok ders aldigim ve bu ¢aligma ile ilgili 6nerileriyle ufkumu genisleten
Prof. Dr. Soner DUMAN vyine doktora siirecinde 6grencileri oldugum ve
onerileriyle bu calismaya katkilarda bulunan Prof. Dr. Mustafa CALISIR ve
Prof. Dr. Sakir Gormiis hocalarima tesekkiirlerimi sunarim. Bu ¢alisma kap-
saminda gergeklestirmis oldugum miilakatlarda gostermis olduklari ilgi ve
ozveri i¢in Kuveyt Tiirk Genel Merkezi ve sube personellerine Albaraka Tiirk
Genel Merkezi ve sube personellerine, Ziraat Katilim Genel Merkezi ve sube
personellerine, Vakif Katilim Genel Merkezi ve sube personellerine, Emlak
Katilim Genel Merkezi ve sube personellerine ve Tiirkiye Finans sube perso-
nellerine tesekkiir ederim.

Doktora siirecimin bagindan bugiine dek bu yolu beraber yiiriidiigiimiiz
ve her daim birbirimize destek oldugumuz Saime Kavakci ve Oznur Aka
miitesekkirim. lgileri ve destekleri ile her daim beni motive eden kiymetli
dostlarim Hiida Toprak Tarim, Merve Kalayci ve Niliifer Sofuoglu Arslan
basta olmak {izere isimlerini zikredemedigim tiim yakinlarima ve dostlarima
en derin tesekkiirlerimi sunarim. Lise yillarimdan bugiine ablaligin1 benden
esirgemeyen, hayatimin her doneminde yanimda oldugunu hissettiren Feyza
Dogruyola ¢ok tesekkiir ederim.

Tesekkiirlerin en biiyiigii bugiinlere gelmeme vesile olan canim aileme...
Varliklarina her daim siikrettigim, emeklerini hi¢bir zaman 6deyemeyece-
gim, ilgileri ve sevgileri ile hayatimi giizellestiren, sefkatleri ile beni tesvik
eden yol gostericilerim babama ve anneme; varliklariyla hayatima anlam
katan ve bana gii¢ veren, sonsuz sevgileri ve destekleri ile her adimimda en
biiyiik yardimcilarim olan ablam Kiibra'ya ve kardesim Muhammed Serdar’a
sonsuz tesekkiir ederim.

Tiim hayatima giizellikler bahseden Rabbime sonsuz siikiirler olsun.

Calisma ve gayret bizden, tevfik Allah’tandir.

Feyza CEVHERLI
Sakarya, 2024





